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一、股票市场表现回顾 

2025 年 5月，市场较多密集型利好政策出台，包括中美工作组于日内瓦进行会

谈并达成关税暂停的协议，以及证监会发布《推动公募高质量发展行动方案》，央

行下调金融机构存款准备金率等：核心指数均有所上涨但表现形势不一，上证指数

涨幅为 2.09%，深成指上涨 1.42%，恒生指数大涨 5.29%，但恒生科技指数相比之下

仅上涨 1.63%。市场整体涨幅之下存在一定隐忧，一是多部门发布的宏观高频数据

显示关税冲击后经济增量仍以供给侧驱动，需求端整体表现坚韧但地产端刺激政策

效果不佳；二是具备低波红利强特征的国有大型银行在年报和一季报不及预期后股

价整体仍在 5月中期突破前期高点，显示出一定聚集风险，科技成长被阶段性压

制；三是美国政策端未来的不确定性克制了散户对于股票交易的参与度，交易热度

自 4月关税政策尚未出现修复迹象。  

 

图 1：今年以来主要指数表现 

 

数据来源：私募排排网高阶分析，数据截至 2025 年 5月 30 日 

 

图 2：今年以来风格指数表现 
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数据来源：私募排排网高阶分析，数据截至 2025 年 5月 30 日 

 

行业上，按申万一级行业分类，31 个行业中，本月共 25个行业实现上涨，6

个行业下跌。其中，环保、医药生物、国防军工、银行等板块涨幅靠前，电子、社

会服务、计算机、房地产等行业排名靠后。 

 

图 3:本月申万一级行业收益排名前五及后五 

 

数据来源：东方财富 choice，数据截至 2025 年 5 月 30日 

 

三、股票主观多头策略表现回顾 

我们以排排网·主观多头策略指数来观察股票主观多头产品整体运行情况，具

有一定代表意义。2025年 5月，市场由于假期后增量资金回补以及一系列利好政策
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的扶持下，管理人产品延续了 4月下旬以来的好转走势。 

5月，截止至 5月 30日，排排网·主观多头策略指数上涨 1.97%。今年以来，

排排网·主观多头策略指数累计收益为 3.50%。 

 

图 4：排排网·主观多头策略指数 

 

数据来源：私募排排网高阶分析，数据截至 2025年 5月 30日，统计范围仅限于我司代销产品，指数表现仅供

参考。 

 

按照管理人管理规模来分类，可分为五亿、十亿、二十亿、五十亿、百亿等，

我们以排排网私募系列指数（排排网·五亿股票私募指数、排排网·十亿股票私募

指数、排排网·二十亿股票私募指数、排排网·五十亿股票私募指数、排排网·百

亿股票私募指数）来观察各类规模管理人的整体表现情况。 

普遍来说，不同规模的管理人的选股偏好可能有所不同，规模较大的管理人可

能更倾向于市值较大、流动性较好的股票，且在持有标的上相对更分散，而规模较

小的管理人选股相对灵活，持仓也可能更为集中。 

表 1：排排网私募系列指数区间收益率 

指数简称 区间收益率(%) 
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近一个月 最近一年以来 

排排网·五亿内股票私募指数 1.92 9.11 

排排网·五亿股票私募指数 1.88 8.93 

排排网·十亿股票私募指数 2.11 10.16 

排排网·二十亿股票私募指数 2.40 11.74 

排排网·五十亿股票私募指数 2.13 10.58 

排排网·百亿股票私募指数 2.18 12.12 

数据来源：私募排排网高阶分析，数据截至 2025年 5月 30日，统计范围仅限于我司代销产品，指数表现仅供

参考。 

 

四、总结 

2025 年 5月，全球市场在中美经贸谈判取得阶段性进展的背景下呈现分化格

局，美股科技股受华为芯片出口限制及美联储鹰派表态影响波动加剧，黄金价格因

避险情绪降温从 3400美元/盎司高位回落至 3220美元附近，但贵金属板块仍受结

构性看多逻辑支撑。国内后续短期市场或将维持震荡格局，但政策托底与经济韧性

可能为结构性机会提供支撑，包括科技成长和消费复苏主线，随 6月中期陆家嘴论

坛的举办，金融行业和具体产业的政策红利有望加码。配置方向上可以考虑兼具科

技成长、消费和低估红利风格管理人产品以期增强组合夏普。 

 

 

风险提示： 

本文信息来源于公开资料或对投资经理的访谈，相关数据仅为排排网财富研究之用，不代表对数据来源真

实性、准确性、完整性的实质性判断和保证，不构成任何宣传推介及投资建议，请投资者谨慎参考。 

投资有风险，本文涉及基金的过往业绩不预示其未来表现，基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成基

金业绩表现的保证，我司未以明示、暗示或其他任何方式承诺或预测产品未来收益。投资者应谨慎注意各项风

险，认真阅读基金合同、基金产品资料概要等销售文件，充分认识产品的风险收益特征，并根据自身情况作出

投资决策，对投资决策自负盈亏。 
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