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一、本期市场表现 

 本期（2025/4/30–2025/5/30）中证 500 指数涨跌幅为 0.70%，指数成分股成交额达

30948亿元，较上月降低 8737亿元。 

截止至 5 月 30 日，中证 500 动态市盈率为 28.789，处于指数近五年以来的 61%分位，表

明估值处于近五年正常水平且相较于上期估值略微抬升。指数五日均线换手率位于近五年 27%

分位，月初以来换手率水平快速上升后进入下行通道，5月首尾的假期效应使得资金成交热度

不高。行业指数中，收益结构较上月继续恶化，本月多数行业实现正收益，医药、公用、必

选消费行业表现领先。成分股中共 273 只股票涨幅大于指数，较上月增加 37 只，跑赢占比约

为 55%。根据中基协数据，本月备案成功的中证 500 指增策略产品约 14 只，备案成功的 A500

指增策略产品约 30只。 

 

图 1：中证 500指数今年以来表现（净值化） 

 

数据来源：东方财富 Choice，数据截止至 2025年 5月 30 日 
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图 2：中证 500估值及分位点近五年走势 

 

数据来源：私募排排网，数据截止至 2025年 5月 30 日 

 

图 3：今年以来中证 500五日移动平均换手率 

 

数据来源：私募排排网，数据截止至 2025年 5月 30 日 

 

图 4：中证 500一级行业收益 5月表现 
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数据来源：东方财富 Choice，数据截止至 2025年 5月 30 日 

 

二、策略代表产品期间表现 

 报告最终筛选了 39 家成立时间较久的私募 500指增管理人作为本次表现的代表管理人，

选择其代表产品作为观察样本。下图展示了代表产品近一年月度超额的统计情况。本期超额

平均值为 2.91%，最小值为 0.73%，最大值为 6.03%，标准差为 1.09%。 

 

图 5：代表产品近一年以来月度超额四分位图 

 

数据来源：私募排排网，数据截止至 5 月 30 日，超额计算为几何法 
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图 6：代表产品近一年以来月度超额分布数据 

 

数据来源：私募排排网，数据截止至 5 月 30 日，超额计算为几何法 

 

 下图统计了代表产品本期和今年以来的绝对收益及超额情况，其中增加了中证 500 作为

基准收益的表现情况。 

 

图 7：代表产品期间绝对收益及超额表现 
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数据来源：各基金管理人（经托管复核）/托管人，整理自排排网财富，数据截止至 5 月 30日，超额计算为几何法，管理规

模指管理人管理所有产品的总规模。我司无法对数据真实性、准确性、完整性进行实质性判断和保证，请投资者谨慎参考。

以上私募产品业绩的展示期间较短，不代表对管理人/基金经理的研究、投资、管理等能力的长期保证，不作为私募管理机

构之间的长期能力对比，亦不构成任何宣传推介或投资建议。登录私募排排网可查看产品完整业绩、产品规模、基金经理等

具体内容。 

 

三、后市展望 

  本月权益市场整体表现向好，市场不乏国际、行业和流动性方向利好政策，年报和一季

报披露过后市场开始期待半年报，通过宏观高频数据我们认为当前上市公司基本面质量在经

历关税冲击后的弱势有所显现但依然坚韧，核心指数估值均小幅上升。管理人资金较多集中

于小微盘股票（中证 2000 以及更小市值股票），导致月初 IC 和 IM 贴水已达到历史性低位水

平，并且临近月底这一指标更趋向于放大，一方面提示小微盘可能存在过度聚集的风险，另

一方面目前中性策略多头端选股更偏向微盘特征且量化多空策略有开放敞口阈值的趋势，市
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场由于缺少微盘股对冲工具因此只能选择 IC 或者 IM 进行模糊对冲。本月监管层发布公募高

质量发展方案，引导公募考核转变为业绩导向，未来公募可能更加偏好沪深 300 及中证 A500

指数成分股，量化管理人选股组合中可能会适当加大对沪深 300 及中证 A500 指数成分股的权

重，但小微盘股仍保持强势地位以贡献 alpha。 

 

 

风险提示： 

本文信息来源于公开资料或对投资经理的访谈，私募数据来源于基金管理人、基金托管人或外部数据库，相关数据仅为

排排网财富研究之用，不代表对数据来源真实性、准确性、完整性的实质性判断和保证，不构成任何宣传推介及投资建议，

请投资者谨慎参考。 

投资有风险，本文涉及基金的过往业绩不预示其未来表现，基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成基金业绩表现的

保证，我司未以明示、暗示或其他任何方式承诺或预测产品未来收益。投资者应谨慎注意各项风险，认真阅读基金合同、基

金产品资料概要等销售文件，充分认识产品的风险收益特征，并根据自身情况作出投资决策，对投资决策自负盈亏。 
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