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一、本期市场表现

本期（2025/2/28–2025/3/31）沪深 300 指数涨跌幅为-0.07%。截止至 3 月 31

日，沪深 300 动态市盈率为 12.39，处于指数成立以来的 10.16%分位，低于 90%历

史时期的水平。沪深 300 指数五日均线换手率位于近五年 30%分位。行业指数中，

300 一级行业结构性特征明显，材料、能源、可选消费领涨，地产、信息、通信领

跌。月度收益率超过指数的成分股共有 138 只，成分股平均收益率为-0.53%。

本期（2025/2/28–2025/3/31）中证 1000 指数涨跌幅为-0.70%。截止至 3 月

31 日，中证 1000 动态市盈率为 37.60，处于指数成立以来的 14.83%分位，低于

85%历史时期的水平。中证 1000 指数五日均线换手率位于近五年 48%分位。行业指

数中，中证 1000 指数的一级行业结构性特征明显，材料、公用、医药板块领涨，

通信、信息、可选消费跌幅明显。月度收益率超过指数的成分股共有 530 只，成分

股平均收益率为 0.41%。

图 1：沪深 300 及中证 1000 市场今年以来表现

数据来源：东方财富 Choice，数据截止至 2025 年 3 月 31 日
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图 2：沪深 300 指数估值及分位点

数据来源：私募排排网，数据截止至 2025 年 3 月 31 日

图 3：中证 1000 指数估值及分位点

数据来源：私募排排网，数据截止至 2025 年 3 月 31 日

图 4：今年以来沪深 300 及中证 1000 换手率



深圳市前海排排网基金销售有限责任公司

数据来源：私募排排网，数据截止至 2025 年 3 月 31 日

图 5：沪深 300 一级行业 3 月收益表现

数据来源：私募排排网，数据截止至 2025 年 3 月 31 日

图 6：中证 1000 一级行业 3 月收益表现
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数据来源：私募排排网，数据截止至 2025 年 3 月 31 日

图 7：沪深 300 成分股 3月涨幅统计

数据来源：私募排排网，数据截止至 2025 年 3 月 31 日

图 8：中证 1000 成分股 3月涨幅统计
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数据来源：私募排排网，数据截止至 2025 年 3 月 31 日

二、策略代表产品期间表现

3.1 沪深 300

报告最终精选了 12 家成立时间较久并具有一定管理规模的私募 300 指增产品作

为超额统计的代表产品。下图展示了代表产品近一年以来月度超额的统计情况。本

期超额平均值为 1.03%，最小值为-2.02%，最大值为 2.82%，标准差为 1.24%。

图 9：300 指增代表产品近一年月度超额四分位图

数据来源：私募排排网，数据截止至 3月 31日，超额计算为几何法
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图 10：300 指增代表产品近一年以来月度超额统计

数据来源：私募排排网，数据截止至 3月 31日，超额计算为几何法

下图统计了代表产品本期和今年以来的绝对收益及超额情况，其中增加了沪深

300 作为基准收益的表现情况。

图 11：300 指增产品期间绝对收益及超额表现

数据来源：各基金管理人/托管人，整理自排排网财富，数据截止至 3 月 31 日，超额计算为几何法，管理规模

指管理人管理所有产品的总规模。我司无法对数据真实性、准确性、完整性进行实质性判断和保证，请投资者

谨慎参考。以上私募产品业绩的展示期间较短，不代表对管理人/基金经理的研究、投资、管理等能力的长期

保证，不作为私募管理机构之间的长期能力对比，亦不构成任何宣传推介或投资建议。登录私募排排网可查看

产品完整业绩、产品规模、基金经理等具体内容。

3.2 中证 1000

报告选择了全市场其中 31 家 1000 指增产品作为超额统计的代表产品。下图展

示了代表产品近一年以来月度超额的统计情况，本期平均超额为 2.57%，最小超额

为-0.05%，最大超额为 5.42%，标准差为 1.22%。

图 12：1000 指增代表产品近一年月度超额四分位图

合规部-Guo
请运营注意设置隐藏私募数据
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数据来源：私募排排网，数据截止至 3月 31日，超额计算为几何法

图 13：1000 指增代表产品近一年以来月度超额统计

数据来源：私募排排网，数据截止至 3月 31日，超额计算为几何法

下图统计了代表产品本期和今年以来的绝对收益及超额情况，其中增加了中证

1000 作为基准收益的表现情况。

图 14：1000 指增产品期间绝对收益及超额表现
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数据来源：各基金管理人/托管人，整理自排排网财富，数据截止至 3 月 31 日，超额计算为几何法，管理规模

指管理人管理所有产品的总规模。我司无法对数据真实性、准确性、完整性进行实质性判断和保证，请投资者

谨慎参考。以上私募产品业绩的展示期间较短，不代表对管理人/基金经理的研究、投资、管理等能力的长期

保证，不作为私募管理机构之间的长期能力对比，亦不构成任何宣传推介或投资建议。登录私募排排网可查看

产品完整业绩、产品规模、基金经理等具体内容。

3.3 空气指增

报告选取了以上 14 家私募空气指增产品作为超额统计的代表产品。下图展示了

代表产品近一年以来月度超额的统计情况，本期超额平均值为 3.42%，最小值为

0.55%，最大值为 8.84%，标准差为 2.09%。

图 15：空气指增代表产品近一年以来月度超额四分位图

合规部-Guo
私募数据处理同上
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数据来源：私募排排网，数据截止至 3月 31日，超额计算为几何法

图 16：空气指增代表产品近一年以来月度超额统计

数据来源：私募排排网，数据截止至 3月 31日，超额计算为几何法

下图统计了代表产品本期和今年以来的绝对收益及超额情况，其中增加了中证

全指作为基准收益的表现情况。

图 17：空气指增产品期间绝对收益及超额表现
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数据来源：各基金管理人/托管人，整理自排排网财富，数据截止至 3 月 31 日，超额计算为几何法，管理规模

指管理人管理所有产品的总规模。我司无法对数据真实性、准确性、完整性进行实质性判断和保证，请投资者

谨慎参考。以上私募产品业绩的展示期间较短，不代表对管理人/基金经理的研究、投资、管理等能力的长期

保证，不作为私募管理机构之间的长期能力对比，亦不构成任何宣传推介或投资建议。登录私募排排网可查看

产品完整业绩、产品规模、基金经理等具体内容。

三、后市展望

受宏观弱势、外围市场波动及财报季影响下，投资者情绪由前期追逐成长逐渐

谨慎，三月市场核心指数量价齐跌，前期涨幅不明显的银行、公用、能源等行业三

月补涨。在三月初发布的量化指增分析报告中，我们曾提示前期涨幅较高或高估值

个股在未来短期回调，以及基本面驱动行情导致 beta 波动性增加的风险，在三月

的市场结构化行情中得以应验。此外，小微盘股的 beta 在未来波动有可能会继续

放大。首先，3月 21 日上交所制定新一轮《推动提高沪市上市公司质量三年行动计

划》，计划中着重强调了推进财务造假综合惩防，推动上市公司持续增强投资者汇

报，突出公司治理的作用。第二，3-4 月 A 股存在显著的“财报效应”，业绩表现

不及预期的个股阶段跌幅在近期可能会被市场放大。第三，特朗普政府的不确定性

较强的关税计划冲击小盘股的出口逻辑，因此近期或较为看好中大型市值和高分红

型股票和行业的强势走势。3 月 21 日，中证 500 及中证 1000 的股指负基差快速放

大，说明投资者对小盘股的流动性回撤有较大担忧，而沪深 300 及上证 50 股指基

差在下跌环境中与前期基本持平，多空力量相对均衡。但从 alpha 环境来看，量化

管理人在中小盘的超额挖掘能力依然较强，虽然市场成交量和交易热度明显退潮，

但每日成交水平依然支持量化管理人的策略运行。

风险提示：

本文信息来源于公开资料或对投资经理的访谈，私募数据来源于基金管理人、基金托管人或外部数据库，

合规部-Guo
私募数据处理同上



深圳市前海排排网基金销售有限责任公司

相关数据仅为排排网财富研究之用，不代表对内容真实性、准确性、完整性的实质性判断和保证，不构成任何

宣传推介及投资建议，请投资者谨慎参考。

投资有风险，本文涉及基金的过往业绩不预示其未来表现，基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成基

金业绩表现的保证，我司未以明示、暗示或其他任何方式承诺或预测产品未来收益。投资者应谨慎注意各项风

险，认真阅读基金合同、基金产品资料概要等销售文件，充分认识产品的风险收益特征，并根据自身情况作出

投资决策，对投资决策自负盈亏。
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